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JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2020

Dividende und Sentiment Aktien Europa

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Dividende und
Sentiment Aktien Europa fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom 4. November
2019 bis zum 31. Oktober 2020 vor.

Beraten wird das Fondsmanagement von der Deutsche Wertpapiertreu-
hand GmbH, Ringstrale 79, 91074 Herzogenaurach.

Mindestens 75 Prozent des Aktivvermogens des OGAW-Sondervermdogens
werden in Aktien angelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt. Vorzugsweise werden europdische Aktien
mit Dividendenfokus erworben. Das Sondervermdgen darf dariiber hinaus
in alle zuldssigen Vermogensgegenstinde in- und ausldndischer Emit-
tenten anlegen. Der Investitionsgrad des europdischen Aktienportfolios
soll auf Basis einer innovativen Sentiment-Analyse nach Behavioral
Finance-Aspekten gesteuert werden. Im Mittelpunkt steht die regelmai-
Bige Analyse der Stimmungslage und Positionierung unter Anlegern
sowie anderer anlegerpsychologischer Effekte. Der Investitionsgrad wird
je nach Signallage eines zentralen Bewertungsmodells zwischen 0% und
100% variiert. Ziel der Anlagepolitik des Fondsmanagements dieses
Sondervermdgens ist es, risikoangemessene Wertzuwéchse zu erzielen.
Hierzu werden je nach Einschitzung der Wirtschafts- und Kapitalmarkt-
lage und der Borsenaussichten im Rahmen der Anlagepolitik die nach
dem KAGB und den Anlagebedingungen zugelassenen Vermogensge-
genstinde erworben und verduBert. Zuldssige Vermogensgegenstinde
sind Wertpapiere (z.B. Aktien, Anleihen, Genussscheine und Zertifika-
te), Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate
und sonstige Anlageinstrumente. Derivate diirfen zu Investitions- und
Absicherungszwecken erworben werden.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Aktien in EUR 19.101.488,17 86,44 %
Derivate 1.012.912,50 4,58 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 1.984.365,10 8,98 %
Summe 22.098.765,77 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV
DEUTSCHE POST AG NA O.N. 5,71%
VIVENDI S.A. INH. EO 5,5 4,90%
UNILEVER NAM. EO -,16 4,39%
SIEMENS AG NA O.N. 4,38%
ENEL S.P.A.EO 1 4,33%

Der Fonds konnte im Geschéftsjahr eine Performance in Héhe von -10,60
% erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschiftsjahr bei 13,37
%.
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Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerdufBerungsergebnis in
Hoéhe von 1.010.102,67 Euro realisiert. Das VerduBerungsergebnis ist
im Wesentlichen auf die Verduferungen von Futures und Forwards
zuriickzufiihren.

Aus der im Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV genannten Verwaltungs-
verglitung der KVG zahlt die KVG eine Basisvergiitung in Hohe von
132.611,48 EUR an den Berater.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden:

Mit Aufkommen des Coronavirus zundchst in China, der sich nun
aber weltweit ausgebreitet hat, ist bereits heute klar, dass sich dies
negativ auf Wachstum und Beschiftigung auswirken wird. Unklar ist,
wie grof} die Schiaden und EinbufBlen sein werden, denn niemand kann
exakt die Geschwindigkeit und Art der Ausbreitung der Pandemie
prognostizieren. Fiir das gesamte Jahr 2020 sind Belastungen durch
volatile Marktverhéltnisse und exogene Faktoren und damit negative
Auswirkungen auf die Entwicklung des Fonds nicht auszuschlieBen.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage
in einen Investmentvermdgen typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken. Diese Risiken umfassen auch die in der aktuellen
Marktlage gegeben Auswirkungen i. Z. m. der Covid-19 Pandemie,
wobei deren unklare noch nicht absehbare 6konomische Folgen diese
Risiken zusétzlich negativ beeinflussen konnen:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemdfl starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwick-
lung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen
bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewe-
gungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz)
niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen fiihren.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fiilhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssdtze verschiedener,
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auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschliefen.
Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

¢ Kursidnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

®* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stérker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar
sein.

® FEin liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

® Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspriamie.

®  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Filligkeit des Geschéftes
zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das
Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

®  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

® Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensge-
genstinden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmérkten konnen
sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

® Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande
konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

® Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle
Verluste entstehen, die unter Umstidnden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen iiberschreiten konnen.
Bei auBerborslichen Geschiften, sogenannten over-the-counter
(OTC)—Geschiften, konnen folgende Risiken auftreten:

®  Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduern kann.

® Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstiande erworben werden,
die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten

Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermdgensgegenstinde ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesonde-
re zu Problemen bei der WeiterverduBerung der Vermogensgegenstande
an Dritte kommen kann. Auch an der Borse zugelassene Vermdgens-
gegenstinde konnen abhédngig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur
mit hohen Preisabschligen verduBert werden. Obwohl fiir den Fonds
grundsétzlich nur Vermdgensgegenstinde erworben werden diirfen, die
grundsitzlich jederzeit liquidiert werden konnen, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung
von Verlusten verdufert werden konnen.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. Oktober 2020 so-
wie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen,
finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Wesentliche Anderungen

Zum Ablauf des 31. August 2020 wurde das Sondervermdgen ,,Sentiment
Absolut Return“ auf das Sondervermdgen ,,Dividende und Sentiment
Aktien Europa“ verschmolzen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschlégen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT
ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

Erginzende Angaben nach der Aktionérsrichtlinie:
Portfolioumschlagsrate in Prozent 7,2119017378

Nahere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten,
Interessenkonflikten sowie der mittel- und langfristigen Entwicklung

der Investments bei der Anlageentscheidung finden Sie auf unserer
Internetprésens unter www.monega.de/mitwirkungspolitik.
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Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermogensgegenstiinde 23.574.542,21 106,68
1. Aktien 19.101.488,17 86,44
Finanzwerte 4.554.236,55 20,61
Verbraucher-Dienstleistungen 2.842.899,10 12,86
Industriewerte 2.230.901,20 10,10
Versorgungsunternehmen 1.861.820,00 8,42
Telekommunikation 1.725.079,70 7,81
Konsumgiiter 1.670.150,00 7,56
Gesundheitswesen 1.571.512,00 7,11
Energiewerte 1.112.572,62 5,03
Technologie 806.026,90 3,65
Robhstoffe 726.290,10 3,29
2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 1.012.912,50 4,58
Aktienindex-Derivate 1.012.912,50 4,58
4. Forderungen 423.063,99 1,91
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 3.037.077,55 13,74
7. Sonstige
Vermogensgegenstinde 0,00 0,00
II. Verbindlichkeiten -1.475.776,44 -6,68
Sonstige Verbindlichkeiten -1.475.776,44 -6,68
I11. Fondsvermogen 22.098.765,77 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2020 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 19.101.488,17 86,44
Aktien
Euro 19.101.488,17 86,44
ALLIANZ VINK.NAM. DE0008404005 STK 4.980 4.980 - EUR 151,060 752.278,80 3,40
AXA FR0000120628 STK 42.980 42.980 - EUR 13,800 593.124,00 2,68
BASF NAM. DEOOOBASF111 STK 15.430 15.430 - EUR 47,070 726.290,10 3,29
BAYER NAM. DEO00BAY 0017 STK 15.550 15.550 - EUR 40,360 627.598,00 2,84
BMW DE0005190003 STK 14.600 14.600 - EUR 58,680 856.728,00 3,88
BNP PARIBAS FR0000131104 STK 23.050 23.050 - EUR 29,855 688.157,75 3,11
DAIMLER NAM. DE0007100000 STK 20.340 20.340 - EUR 44,400 903.096,00 4,09
DANONE FR0000120644 STK 14.750 14.750 - EUR 47,400 699.150,00 3,16
DT.BORSE NAM. DE0005810055 STK 7.080 8.080 1.000 EUR 126,350 894.558,00 4,05
DT.POST NAM. DE0005552004 STK 33.180 33.180 - EUR 38,040 1.262.167,20 5,71
DT.TELEKOM NAM. DE0005557508 STK 71.290 71.290 - EUR 13,070 931.760,30 4,22
E.ON NAM. DEOOOENAG999 STK 91.000 91.000 - EUR 8,952 814.632,00 3,69
ENEL 1T0003128367 STK 140.000 159.120 19.120 EUR 6,834 956.760,00 4,33
ENI 1T0003132476 STK 87.140 87.140 - EUR 6,011 523.798,54 2,37
HANNOVER RUCK NAM. DE0008402215 STK 6.100 6.600 500 EUR 124,700 760.670,00 3,44
MUNCH.RUCK. VINK.NAM. DE0008430026 STK 4310 4310 - EUR 200,800 865.448,00 3,92
ORANGE FR0000133308 STK 82.380 82.380 - EUR 9,630 793.319,40 3,59
SANOFI FR0000120578 STK 12.200 13.910 1.710  EUR 77,370 943.914,00 427
SAP DE0007164600 STK 8.810 8.810 - EUR 91,490 806.026,90 3,65
SIEMENS EN. NAM. DEOOOENER6Y0 STK 4.810 - - EUR 18,800 90.428,00 0,41
SIEMENS NAM. DE0007236101 STK 9.620 9.620 - EUR 100,700 968.734,00 4,38
TOTAL FR0000120271 STK 23.070 23.070 - EUR 25,521 588.774,08 2,66
UNILEVER NAM. NLO0000388619 STK 20.000 20.000 - EUR 48,550 971.000,00 4,39
VIVENDI FR0000127771 STK 43.690 43.690 - EUR 24,790 1.083.075,10 4,90
Summe Wertpapiervermogen 19.101.488,17 86,44
Derivate 1.012.912,50 4,58

Aktienindex-Derivate

Aktienindex-Terminkontrakte 1.012.912,50 4,58
DAX FUTURE 12/20 EUREX STK -14 EUR 554.925,00 2,51
EURO STOXX 50 IND.FUT. 12/20 EUREX STK -135 EUR 457.987,50 2,07
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 3.037.077,55 13,74
Bankguthaben 3.037.077,55 13,74
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

KREISSPARKASSE KOLN EUR 3.037.077,55 % 100,000 3.037.077,55 13,74
Sonstige Vermogensgegenstinde 423.063,99 1,91
DIVIDENDENANSPRUCHE EUR 6.976,80 6.976,80 0,03
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 416.087,19 416.087,19 1,88
Sonstige Verbindlichkeiten -1.475.776,44 -6,68
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN EUR -446.665,17 -446.665,17 -2,02
GESCHAFTEN
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile 31.10.2020 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

KOSTENABGRENZUNGEN EUR -16.198,77 -16.198,77 -0,07

ERHALTENE VARIATION MARGIN EUR  -1.012.912,50 -1.012.912,50 -4,58
Fondsvermogen EUR 22.098.765,77 100,007

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Dividende und Sentiment Aktien

Europa (I)

ISIN DEOOOA2PF0G6
Fondsvermogen (EUR) 22.098.765,77
Anteilwert (EUR) 89,40
Umlaufende Anteile (STK) 247.193,7330

B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsitze per 30.10.2020 oder
letztbekannte.

B Marktschliissel

b) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex DE/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmanahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese Kapitalmanahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermogensauf-
stellung” und in den ,,Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen
enthalten.



Dividende und Sentiment Aktien Europa

JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2020

B Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/
Anteile  Zuginge  Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

0,0000 % BUND DE0001104735 EUR - 500.000
SCHANW. V.18-20

0,3750 % FINNLAND FI4000106117 EUR - 500.000
V.14-20

3,7500 % BELGIEN  BE0000318270 EUR - 20.000
V.10-20 S.58

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere

Zertifikate

Euro

GOLDMAN S. DAX  DE000GC05D93 STK - 900
DZ V.20-21 6800

MORG.S.&C.I. SXS5E DE000MC127D8 STK - 2.000
DZ V.19-20

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in
Anteile 1.000
bzw. Whg.
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte EUR 64.521

Basiswerte: (DAX FUTURE 03/20, DAX FUTURE 06/20, DAX FUTURE 09/20,
DAX FUTURE 12/19, DAX FUTURE 12/20, EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/20,
EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/20, EURO STOXX 50 IND.FUT. 09/20, EURO
STOXX 50 IND.FUT. 12/19, EURO STOXX 50 IND.FUT. 12/20)
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Dividende und Sentiment Aktien Europa (I)

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 247.193,7330
I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 418.274,39
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 362.576,25
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren -48,63
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 49,91
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -13.181,94
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdage aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslidndischer Quellensteuer -20.203,71
10. Sonstige Ertrage 323,85
Summe der Ertrige 747.790,12
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnhahmen 0,00
2. Verwaltungsvergiitung -186.479,77
3. Verwahrstellenvergiitung -15.788,80
4. Priifungs- und Veroftentlichungskosten -1.115,35
5. Sonstige Aufwendungen -9.015,02
Summe der Aufwendungen -212.398,94
II1. Ordentlicher Nettoertrag 535.391,18
IV. VeriufBierungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 4.494.393,44
2. Realisierte Verluste -3.484.290,77
Ergebnis aus VeriuBlerungsgeschiften 1.010.102,67
V. Realisiertes Ergebnis des 1.545.493,85
Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne 1.287.726,77
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -5.538.929,20
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des -4.251.202,43
Geschiiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -2.705.708,58
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Dividende und Sentiment Aktien Europa (I)

EUR
insgesamt

I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschiiftsjahres 0,00
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) *)

24.832.371,18

a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkéaufen

31.998.629,91

b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen

-7.166.258,73

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -27.896,83
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -2.705.708,58
davon nicht realisierte Gewinne 1.287.726,77
davon nicht realisierte Verluste  -5.538.929,20
II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschiiftsjahres 22.098.765,77

*) Hierin enthalten Mittelzufluss aus der Verschmelzung des Investmentvermogens
Sentiment Absolute Return (R) am 31.08.2020 in Hohe von EUR 1.194.218,42.
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B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Dividende und Sentiment Aktien Europa (I)

Die Entwicklungsrechnung im Jahresvergleich entféllt.
Die Anteilklasse wurde zum 04.11.2019 gebildet.



Dividende und Sentiment Aktien Europa JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2020
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Dividende und Sentiment Aktien Europa (I)

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 247.193,7330
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 1.545.493,85 6,25
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des
Geschiftsjahres 1.545.493,85 6,25
3. Zufithrung aus dem Sondervermogen 0,00 0,00
I1. Nicht fiir die Ausschiittung 1.010.102,65 4,09
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 1.010.102,65 4,09
II1. Gesamtausschiittung 535.391,20 2,17
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 535.391,20 2,17
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 8.042.050,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 86,44 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen 4,58 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdgen gemiily der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens
ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -0,00 %
grofter potenzieller Risikobetrag -6,48 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -4,05 %

Risikomodell, das gemiify § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berech-
nung des Value at Risk (VaR) iiber das Verfahren der historischen
Simulation.

Parameter, die geméfl § 11 DerivateV verwendet wurden
Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von

500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer
unterstellten Haltedauer von 10 Werktagen berechnet.

Im Geschiiftsjahr erreichter durchschnittlicher

Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 1,40
Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
STOXX Europe 600 Net Return Index 100,00 %
Sonstige Angaben

Dividende und Sentiment Aktien Europa (I)

ISIN DE000A2PF0G6
Fondsvermogen (EUR) 22.098.765,77
Anteilwert (EUR) 89,40
Umlaufende Anteile (STK) 247.193,7330
Ausgabeaufschlag bis zu 4,00%, derzeit 0,00%
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 1,40%, derzeit 0,80%
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Ausschiittung

Angaben zum Bewertungsverfahren gemifi §§ 26-31 und 34
KARBYV
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Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Ver-
mogensgegenstinde des Sondervermdgens findet auch in Zeiten ggf.
auftretender Marktverwerfungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19
Pandemie Anwendung. Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen
waren nicht erforderlich.

Alle Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse oder einem
anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von
fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der
eine verldssliche Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten
Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhéngigen Bewer-
tungssystemen (§§ 28, 34 KARBV). Anteile an Investmentvermdgen
werden mit ihrem zuletzt verfiigbaren verdffentlichten Riicknahmekurs
der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen,
kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Riickzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34 KARBYV). Die Bewertung
erfolgt grundsitzlich zum letzten gehandelten Preis gemél festgelegtem
Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtigig).

Vermogensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt
werden konnen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen
auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf
Basis von Modellen moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere
geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34 KARBV). Andere
geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilititspriifung durch
die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils
verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 42.923,56

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstianden stehen.
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Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,89 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdamtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Bei der an dieser Stelle ausgewiesenen Gesamtkostenquote handelt
es sich um eine auf der Basis eines Geschéftsjahres vorgenommene
Kostenschétzung.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertrige:

Ausbuchung Restbetrag aus untergehenden 704400EUR 323,85
Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -186.479,77
Performanceabhingige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00

Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben

Dividende und Sentiment Aktien Europa (I)

Die Vorbelastung der Kapitalertragsteuer nach §7 Abs. 1 InvStG be-
tragt -65.291,28 EUR. Der Ausweis der entsprechenden Ertrage in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung erfolgt netto nach Belastung der
Kapitalertragsteuer.

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2019 betreffend das Geschiftsjahr 2019.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2019 gezahlten
Vergiitungen betragt 3,65 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*) und
verteilt sich auf 31 Mitarbeiter.

Hiervon entfallen 2,84 Mio. EUR auf feste und 0,81 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermodgen wurden keine direkten Betrige, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Mitarbeiter

(in Mio. EUR) EUR 3,65
davon fix EUR 2,84
davon variabel EUR 0,81
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 31

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2019
von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

(in Mio. EUR) EUR 2,93
davon an Geschiftsfiihrer EUR 095
davon an sonstige Fiihrungskréfte EUR 1,01
davon an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion* EUR 1,55
davon an tibrige Risktaker EUR 0,78

*Hinweis: Soweit zwischen Fithrungskriften und Mitarbeitern mit
Kontrollfunktion Personenidentitét besteht, werden die entsprechenden
Vergiitungen in beiden Positionen und damit doppelt ausgewiesen.

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2019 von der
KVG gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter in der gleichen

Einkommensstufe wie Risktaker (in Mio. EUR): 0,52

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsitze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
aullertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsétzlich eine variable Vergii-
tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschiftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur
Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheit-
lich vorgegebenen Prozess in einer jdhrlich stattfindenden Beurteilung
mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen Mitarbeitern
einheitlich Forderungen im Hinblick auf vermdgenswirksame Leistun-
gen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennutzung, 6ffentlichen
Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe
haben zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens gemaf
der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen eines jahrlichen Reviews

iberpriift.

Kéln, den 17.02.2021 Monega

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschéftsfithrung
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6In:
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Dividende und
Sentiment Aktien Europa — bestehend aus dem Tétigkeitsbe-
richt fir das Rumpfgeschiftsjahr vom 4. November 2019 bis zum
30. Oktober 2020, der Vermdgensiibersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 30. Oktober 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Rumpfge-
schiftsjahr vom 4. November 2019 bis zum 30. Oktober 2020 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und
dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und ermdg-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiger Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europdischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter da-
fiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen
konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermdgens durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob
der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
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unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalBl an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus Verstolen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

®  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fithren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versto-
Ben hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

¢ gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH abzugeben.

® Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

¢ ziechen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehodrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermdgen durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

®  Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 17. Februar 2021

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Moéllenkamp
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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